
0DGULG� 2FWREHU ��� ����

0DNLQJ 6FLHQFH *URXS� 6�$� �KHUHLQDIWHU� ´0DNLQJ 6FLHQFHµ� ´0DNLQJ 6FLHQFH *URXSµ� WKH
´&RPSDQ\µ� RU WKH ´*URXSµ�� LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH SURYLVLRQV RI $UWLFOH �� RI 5HJXODWLRQ �(8� 1R
�������� RQ PDUNHW DEXVH DQG LQ DUWLFOH ��� RI WKH FRQVROLGDWHG WH[W RI WKH 6HFXULWLHV 0DUNHW /DZ�
DSSURYHG E\ 5R\DO /HJLVODWLYH 'HFUHH ������� RI 2FWREHU ��� DQG FRUUHVSRQGLQJ SURYLVLRQV� DV ZHOO
DV LQ &LUFXODU ������ RI WKH %0( *URZWK VHJPHQW RI %0( 07) (TXLW\ �KHUHLQDIWHU� ´%0( *URZWKµ��
KHUHE\ LQIRUPV \RX RI WKH IROORZLQJ LQIRUPDWLRQ�

27+(5 5(/(9$17 ,1)250$7,21

:LWK WKH REMHFWLYH RI RIIHULQJ JUHDWHU WUDQVSDUHQF\ DQG SURYLGLQJ UHFXUULQJ LQIRUPDWLRQ WR WKH
VHFXULWLHV PDUNHW� WKH &RPSDQ\ SUHVHQWV LQ WKLV UHSRUW�

�� /LPLWHG UHYLHZ UHSRUW DQG LQWHULP FRQVROLGDWHG ILQDQFLDO VWDWHPHQWV RI 0DNLQJ
6FLHQFH *URXS� 6�$� DQG GHSHQGHQW FRPSDQLHV IRU VL[ PRQWKV HQGHG -XQH ��� ���4�

�� ,QGLYLGXDO ILQDQFLDO LQIRUPDWLRQ �EDODQFH VKHHW DQG LQFRPH VWDWHPHQW� RI 0DNLQJ
6FLHQFH *URXS� 6�$� RI WKH VL[�PRQWK SHULRG HQGLQJ -XQH ��� �����

,Q OLQH ZLWK ZKDW ZDV SXEOLVKHG LQ WKH 2WKHU 5HOHYDQW ,QIRUPDWLRQ GDWHG $SULO ��� ����� WKH %RDUG RI
'LUHFWRUV RI 0DNLQJ 6FLHQFH DW LWV PHHWLQJ RQ 0DUFK ��� ���� DQG� DIWHU DQDO\]LQJ WKH IRUHFDVWV IRU
WKH \HDU� XQDQLPRXVO\ GHFLGHG WR PDLQWDLQ WKH IRUHFDVW RI 5HFXUULQJ (%,7'$ IRU WKH \HDU ���� LQ WKH
UDQJH EHWZHHQ �� DQG �� PLOOLRQ HXURV DQG� LQ WXUQ� LQFOXGH WKH IROORZLQJ JXLGHOLQHV IRU WKH \HDU
���� LQ LWV FRQVROLGDWHG SHULPHWHU�

�� 7KH FRQVROLGDWHG UHFXUULQJ (%,7'$ ZLOO EH EHWZHHQ �� DQG �� PLOOLRQ HXURV�
�� 7KH QHW DPRXQW RI WKH FRQVROLGDWHG WXUQRYHU ZLOO EH EHWZHHQ ��� DQG ��� PLOOLRQ

HXURV DW WKH HQG RI WKH ���� ILQDQFLDO \HDU�
�� 7KH FRQVROLGDWHG JURVV PDUJLQ ZLOO UHDFK D YROXPH EHWZHHQ �� DQG �� PLOOLRQ HXURV

DW WKH HQG RI WKH ���� ILQDQFLDO \HDU�

/LNHZLVH� WKH UHVXOWV GHVFULEHG LQ WKH ´���� 3ODQµ SXEOLVKHG RQ 'HFHPEHU ��� ���� DUH PDLQWDLQHG�
LQ ZKLFK ZH H[SHFW WR DFKLHYH D UHFXUULQJ (%,7'$ EHWZHHQ �� DQG �� PLOOLRQ HXURV LQ ILVFDO \HDU
����� ZKLFK UHSUHVHQWV D FRPSRXQG DQQXDO JURZWK UDWH EHWZHHQ ��� DQG ��� FRPSDUHG WR ILVFDO
\HDU �����



'HJUHH RI &RPSOLDQFH ZLWK WKH DQQXDO *XLGDQFH IRU ILVFDO \HDU ���� DW WKH HQG RI WKH ILUVW
VHPHVWHU�

&RQVROLGDWHG 5HVXOWV &ORVLQJ *XLGDQFH �� PRQWKV

�PLOOLRQ HXURV� �0�� /RZ +LJK

5HYHQXH ����� ��� ���

� &RPSOLDQFH ����� �����

*URVV 0DUJLQ
 ���� �� ��

� &RPSOLDQFH ����� �����

5HFXUUHQW (%,7'$

 ��� �� ��

� &RPSOLDQFH ����� �����


 &DOFXODWHG DV 5HYHQXH ���� PLOOLRQ HXURV� OHVV FRVW RI VDOHV ����� PLOOLRQ HXURV��


 &DOFXODWHG DV 5HYHQXH ���� PLOOLRQ HXURV� OHVV FRVW RI VDOHV ��� PLOOLRQ HXURV� SOXV
RWKHU RSHUDWLQJ LQFRPH ���� PLOOLRQ HXURV� OHVV SHUVRQQHO H[SHQVHV ������0 HXURV� OHVV
RWKHUV RSHUDWLQJ H[SHQVHV ���� PLOOLRQ HXURV� OHVV ORVVHV GXH WR LPSDLUPHQW RI ILQDQFLDO
DVVHWV ����0� PLOOLRQ HXURV� SOXV QRQ�UHFXUULQJ H[SHQVHV ���� PLOOLRQ HXURV��

:H PDLQWDLQ D VROLG WUHQG RI TXDUWHUO\ UHVXOWV� ZKLFK WRJHWKHU ZLWK WKH KLVWRULFDO ZHLJKW RI WKH ODVW
KDOI RI WKH \HDU� DOORZV XV WR PDLQWDLQ RXU JXLGDQFH IRU ILVFDO \HDU �����

,Q FRPSOLDQFH ZLWK WKH SURYLVLRQV RI %0( 07) (TXLW\ &LUFXODU ������� LW LV H[SUHVVO\ VWDWHG WKDW WKH
LQIRUPDWLRQ FRPPXQLFDWHG KHUHE\ KDV EHHQ SUHSDUHG XQGHU WKH H[FOXVLYH UHVSRQVLELOLW\ RI WKH
&RPSDQ\ DQG LWV GLUHFWRUV LQ FXUUHQW SRVLWLRQ�

6LQFHUHO\�

'� -RVp $QWRQLR 0DUWtQH] $JXLODU
&(2 RI 0DNLQJ 6FLHQFH *URXS� 6�$�
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(Expresados en euros) 

19. Gestión de riesgos financieros

La gestión de los riesgos financieros del Grupo está centralizada en la Dirección Financiera, la cual tiene 
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposición a las variaciones en los tipos de 
interés y tipos de cambio, así como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuación, se indican los 
principales riesgos financieros que impactan al Grupo: 

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento de las obligaciones 
contractuales por parte de las contrapartes del Grupo, es decir, la posibilidad de no recuperar los activos 
financieros por el importe reconocido y en el plazo establecido. 

El Grupo periódicamente analiza el nivel de riesgo al que está expuesto, realizando revisiones de todos 
los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los demás de naturaleza no comercial. 

La información sobre las correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito se 
presenta en la nota 12. 

Con carácter general se mantiene la tesorería y activos líquidos equivalentes en entidades financieras de 
elevado nivel crediticio. 

Asimismo, no existe una concentración significativa del riesgo de crédito con terceros, la máxima 
exposición al riesgo de crédito es la siguiente: 

Concepto 
Otros activos financieros (nota 13) 
Cliente por ventas y prestación de servicios (nota 12) 
Otros deudores (nota 12) 
Efectivo y otros medios líquidos equivalentes (nota 15) 

Total 

b) Riesgo de liquidez

30/6/24 

No Corriente Corriente 

549.944 1.794.124 
42.639.311 
2.254.782 

22.234.201 
549.944 68.922.418 

31/12/23 

No Corriente Corriente 

323.329 453.363 
43.352.056 
2.235.659 

19.541.324 
323.329 65,582.402 

Con el fm de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su 
actividad, el Grupo dispone de la tesorería que muestra su balance de situación consolidado, así como 
de las líneas crediticias y de financiación que se detallan en la nota 18. 

El detalle del capital circulante es como sigue: 

Activos corrientes 
Pasivos corrientes 

Concepto 

Total 

30/6/24 
79.488.418 

106.862.819 
{27.374.401) 

31/12/23 
70.803.176 

105.567.925 
(34. 764. 749) 

El Grupo opera dentro del negocio de medios, tecnología y servicios profesionales, dentro de los cuales 
el Grupo tiene clientes de gran calidad que pagan en 30 o 60 días y tiene facilidades bancarias para 
acelerar este cobro. 
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Además, parte del pago de la compra del 19% de Agua 3 se ha pagado con acciones, lo que no representa 
un compromiso de caja; de esta forma, estos últimos tres puntos representan un importe significativo 
del fondo de maniobra que debemos aislar para entender el funcionamiento del Grupo; por ello, al 
realizar el análisis de estos conceptos y aislarlos, podemos ver que el fondo de maniobra es negativo en 
2,9 millones de euros, lo que sumado a los pagos de pendientes de las compras de empresas es de 2,6 
millones positivo, ya que estos compromisos están supeditados al cumplimiento de los objetivos 
financieros de EBITDA en estas unidades. 

Cifras consolidadas en € 

Total circulante 

De los cuales: con 
impacto en caja 

Deudas entidades de 
crédito de Largo Plazo 
parte Corriente 

Obligaciones y otros 
valores negociables 
(Bono) 

IFRS 16 Arriendos 

Deudas empresas del 
grupo y asociadas 

ICREEA 

Sub total con impacto en 
caja 

De los cuales: sin 
impacto en caja 

Deudas entidades de 
crédito revolving 
Deudas empresas del 
grupo y asociadas 

IFRS 9 Pérdida Esperada 

Sub total sin impacto en 
caja 

30 de junio de 2024 

Activo 
Capital 

Pasivo Circulante 

79.488.418 106.862.819 (27.374.401) 

Nota en 
Pasivo EEFFII 

7.211.586 18a 

3.400.000 18a 

2.020.398 11b 

3.962.389 18a 

1.500.000 18a 

- 18.094.373 

Nota en 
Activo Pasivo EEFFII 

- 21.821.597 18a 

408.577 18a 

(2.283.474) 12 

(2.283.474) 22.230.174 

Calendario vencimientos Pasivo Corriente 

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 Total 

2.521.923 1.356.876 840.550 2.492.237 7.211.586 

3.400.000 3.400.000 

505.100 505.100 505.100 505.100 2.020.398 

3.215.518 248.957 248.957 248.957 3.962.389 

- 1.500.000 1.500.000 

6.242.541 7.010.933 1,594.607 3.246.294 18.094.373 

Sin impacto en caja, es crédito revolving 
Principalmente es la parte pagada en acciones de la compra 

del 19% de Agua 3. 

IFRS 9: es una provisión que no impacta, necesariamente, en 
caja. 

El Grupo ha ejecutado el plan compartido en las últimas cuentas anuales y emprendido la recompra 
anticipada del bono de 12 millones de euros a los inversores que han acudido, obtener el financiamiento 
de 9 millones de euros a través de un crédito sindicado y la obtención de otros financiamientos de 
mediano plazo que le permiten estructurar sus compromisos futuros en un calendario de amortizaciones 
recurrente de 16,3 millones hasta junio de 2025. 
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121 &855(17 $66(76 ���������� (48,7< ����������

,QWDQJLEOH DVVHWV ��������� (TXLW\ ����������

3URSHUW\� SODQW DQG HTXLSPHQW ������� 6KDUH &DSLWDO ������

)LQDQFLDO LQYHVWPHQWV LQ VXEVLGLDULHV DQG
UHODWHG SDUWLHV ���������� 6KDUH SUHPLXP ����������

/RQJ WHUP ILQDQFLDO LQYHVWPHQWV ������� 5HVHUYHV ����������

7UHDVXU\ VKDUHV ������

2WKHU HTXLW\ KROGHU FRQWULEXWLRQV �������

5HVXOW IRU WKH SHULRG �������

121 &855(17 /,$%,/,7,(6 ����������

&855(17 $66(76 ����������� 'HEW ZLWK FUHGLW LQVWLWXWLRQV ����������

,QYHQWRULHV ������ 'HIHUUHG WD[ OLDELOLWLHV ������

7UDGH DQG RWKHU UHFHLYDEOHV ���������� &855(17 /,$%,/,7,(6 �����������

)LQDQFLDO LQYHVWPHQWV LQ VXEVLGLDULHV DQG
UHODWHG SDUWLHV ���������� 'HEW ZLWK FUHGLW LQVWLWXWLRQV ����������

6KRUW WHUP ILQDQFLDO LQYHVWPHQWV ��������� 'HEW ZLWK VXEVLGLDULHV DQG UHODWHG SDUWLHV ����������

&XUUHQW DFFUXDOV ��������� 7UDGH DQG RWKHU SD\DEOHV ����������

&DVK DQG HTXLYDOHQWV ��������� &XUUHQW DFFUXDOV �������
727$/ $66(76 ����������� 727$/ (48,7< $1' /,$%,/,7,(6 �����������
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5HYHQXHV ����������
:RUN FDUULHG RXW E\ WKH &RPSDQ\ IRU DVVHWV ���������
&RVW RI VDOHV �����������
3HUVRQQHO H[SHQVHV ����������
2WKHU RSHUDWLQJ H[SHQVHV ����������
$PRUWL]DWLRQ RI DVVHWV ����������
5(68/7 )520 23(5$7,1* (;3(16(6 �������
)LQDQFLDO LQFRPH ���������
)LQDQFLDO H[SHQVH ����������
([FKDQJH GLIIHUHQFH ��������
),1$1&,$/ 5(68/7 �������
&RUSRUDWH LQFRPH WD[ �������
5(68/7 )25 7+( 3(5,2' �������
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,PSRUWH QHWR GH OD FLIUD GH QHJRFLRV ����������

7UDEDMRV UHDOL]DGRV SRU OD HPSUHVD SDUD VX DFWLYR ���������

$SURYLVLRQDPLHQWRV �����������

*DVWRV GH SHUVRQDO ����������

2WURV JDVWRV GH H[SORWDFLyQ ����������

$PRUWL]DFLyQ GHO LQPRYLOL]DGR ����������

5(68/7$'2 '( (;3/27$&,Ð1 �������

,QJUHVRV ILQDQFLHURV ���������

*DVWRV ILQDQFLHURV ����������

'LIHUHQFLDV GH FDPELR ��������

5(68/7$'2 ),1$1&,(52 �������

,PSXHVWR VREUH EHQHILFLRV �������

5(68/7$'2 '(/ (-(5&,&,2 �������




